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In eigener Sache

1. Sommeranlass mit unseren Kunden

Am 31. August 2023 findet im Herzen von Zurich unser diesjahriger Sommeranlass statt. Die
Vorbereitungen laufen auf Hochtouren mit dem Ziel, ein weiteres stimmiges Zusammen-
kommen mit unseren Geschaftspartnernabzuhalten. Wie immer ist unsere Vorfreude gross,
maoglichst viele von Ihnen am Anlass begrussen zu durfen.

2. Erfolgreiche Lancierung verschiedener "De-Minimis-Fonds"

Die FINIG Gesetzgebung ist am 1. Januar 2020 in Kraft getreten. In der Folge wurden Mitte
2020 die ersten Aufsichtsorganisationen (AO) bewilligt, was wiederum der Startschuss fur
das Bewilligungsverfahren der vielen unabhangigen Vermaogensverwaltern bei den AOs
bzw. der FINMA war.

Die dadurch neu geschaffene Moglichkeit fur Vermogensverwalter selbst Fonds verwalten
zu konnen, ist eine sehr spannende Opportunitat. Nach rund drei Jahren konnen wirin dieser
Hinsicht eine erfreuliche Bilanz ziehen. Nicht nur haben wir im Oktober 2021 den wohl
ersten "De-Minimis-Fonds" fur einen solchen Vermogensverwalter lanciert, vielmehr war
dies der Startschuss fur eine Serie weiterer solcher Fonds.

Heute betreuen wir insgesamt sieben "De-Minimis-Fonds". Die Motivation fur die Auflage
von Fonds fur Vermogensverwalter ist vielfaltig. Die einen wollen damit eine spezifische
Anlageexpertise im Fondsformat nach aussen tragen, andere wiederum streben vielmehr
eine effiziente Umsetzung ihrer Vermogensverwaltung mittels "gepoolter Vermogen" an.

Wir sind Uberzeugt, dass die Nachfrage nach "De-Minimis-Fonds" weiter anhalten wird und
diese einen festen Platz im Produkteportfolio von Vermogensverwaltern haben werden.

3. Begriissung eines neuen Arbeitskollegen
, Seit 1. Oktober 2022 haben wir mit Alain Grater einen neuen Kollegen bei der
v LLB Swiss Investment AG. Alain ist seit vielen Jahren in der Private Label Fonds
- & Welt unterwegs und verfugt Uber einen grossen Erfahrungsschatz in allen
' i Aspekten des Fondsgeschafts. Er wird bei uns in der Geschaftsentwicklung
o und Projektfuhrung sowie im Vertretergeschaft und Jahresberichts-wesen
‘ tatig sein. Seine Anstellung ist auch Ausdruck des Geschaftswachstums, das
wirin den letzten Jahren erzielt haben.
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4. AMAS-Selbstregulierung zu Transparenz und Offenlegung bei Fonds mit
Nachhaltigkeitsbezug

ASSETMANAGEMENT Vergangenen September hat die AMAS eine neue Selbst-

regulierung zu Transparenz und Offenlegung bei Fonds mit
St T nd Ofonipn Nachhaltigkeitsbezug publiziert. Diese Selbstregulierung
R tritt am 30. September 2023 in Kraft und ist nur fiir
PPN R Aktivmitglieder der AMAS anwendbar. Im aktuellen regula-

torischen Umfeld konnte die FINMA Dbisher diese
Selbstregulierung nicht als Mindeststandard anerkennen.
Sie ist rein privatautonomer Natur.

Die LLB Swiss Investment AG ist ein Aktivmitglied der AMAS

1. Zweck, Geltungsbereich und Leitlinien fur die Anwendung

S — und hat diese Selbstregulierung einzuhalten.

smeesiosmteoems | \Jon der  Selbstregulierung sind nur die Fonds mit
S "Nachhaltigkeitsbezug" betroffen. Ein
IR T Nachhaltigkeitsbezug liegt vor, wenn ein Fonds als

nachhaltig bezeichnet (z.B. im Fondsnamen) oder

positioniert wird (z.B. vorhandener Bezug auf Nachhaltigkeit
in den Fondsdokumenten, Marketingunterlagen oder auf der Website).

Im Einklang mit den aktuellen Anforderungen der FINMA mussen Fonds mit Nachhaltig-
keitsbezug mindestens ein "Ausschlussprinzip" und einen "ESG-Integrationsansatz"
anwenden. Dabei gilt der blosse Verzicht auf Firmen, welche in der Produktion, im Vertrieb
oder in der Lagerung von kontroversen Waffen tatig sind (z.B. Ausschlussliste der SVVK-
ASIR) nicht als ausreichend fur das geforderte "Ausschlussprinzip”.

Zu den relevanten Anforderungen an die Asset Manager/Fondsleitungen (welche
Aktivmitglieder der AMAS sind) von Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug gehoren:

e Der Verwaltungsrat wie auch die zustandigen Mitarbeiter mussen uber ent-
sprechende Kenntnisse im Nachhaltigkeitsbereich verfligen — wie diese erworben
werden, bleibt den Asset Managern uberlassen;

¢ Die Umsetzung der Nachhaltigkeitsvorgaben bzw. deren Prozesse sind in schrift-
licher Form festzuhalten (z.B. Weisung, Handbuch);

e DerAsset Management Vertrag mit der Fondsleitung enthalt oder referenziert auf
die relevanten ESG-Aspekte — dazu gehoren beispielsweise die Nachhaltigkeits-
politik, Nachhaltigkeitsansatze, Grundsatze der Stewardship-Aktivitaten, der Min-
destanteil am Fondsvolumens mit Erfullung der definierten Nachhaltigkeitsvorga-
ben ("Mindestumfang"), die genutzten externen ESG-Datenanbieter sowie die rele-
vanten Nachhaltigkeits-Metriken;

e Eine sorgfaltige Auswahl, Instruktion und Uberwachung von Drittanbieter, welche
Nachhaltigkeitsdaten, Nachhaltigkeitsresearch oder Analyse-Tools liefern;

e Mindestens jahrliche Nachhaltigkeitsberichterstattung mit einer Beschreibung
der angewandten Nachhaltigkeitsansatze und den wichtigsten Ratings bzw.
Metriken. Bewusst wurde auf detaillierte Vorgaben zu dieser Berichtserstattung
verzichtet, auch fehlt ein Verweis auf die Swiss Climate Scores. Die Nachhaltig-
keitsberichterstattung kann zusammen mit dem Jahresbericht des Fonds oder auf
der Website publiziert werden.

Die unabhangige Risikokontrolle des Asset Managers hat die Einhaltung dieser Anforde-
rungen regelmassig zu liberpriifen. Bei Einhaltung des gleichwertigen europaischen
Regelwerks SFDR wird man von der Einhaltung dieser AMAS Selbstregulierung
entsprechend befreit.
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5. Swiss Climate Scores

Uber den Swiss Climate Score haben wir in unserem letzten
Newsletter 01/22 berichtet. Die Anwendung der Swiss Climate
Scores ist weiterhin freiwillig.

CURRENT STATE

Jedoch hat der Bundesrat in seinen Standpunkten bezuglich
Greenwashing-Pravention im Finanzsektor die Anwendung der
Swiss Climate Scores fur die periodische Berichterstattung
empfohlen. Auch der Schweizerische Pensionskassenverband
ASIP empfiehlt in seinen ESG-Reporting-Standards unter anderem
Kennzahlen aus den Swiss Climate Scores zu verwenden. Und
schliesslich gibt es bereits Banken, welche fur die von ihnen
verwalteten Portfolios die Swiss Climate Scores veroffentlichen.

TRANSITION TO NET ZERO
Global Warming Abgnment seace

Esist deshalb damit zu rechnen, dass in naher Zukunft das Interesse
an den Swiss Climate Scores zunehmen wird. Deshalb bereitet sich die LLB Swiss
Investment AG derzeit vor, die Swiss Climate Scores flr ihre Fonds voraussichtlich im Q3
2023 anbieten zu konnen. Bei Interesse bitten wir unsere Fondssponsoren bzw. Asset
Manager unserer Fonds, sich bei uns zu melden.

6. Neue Fondskategorie L-QIF

In unserem letzten Newsletter 01/22 haben wir von der bevorstehenden Einfuhrung des
neuen Schweizer Fondstyps L-QIF berichtet. Dannzumal ist man von einer Einfuhrung ca.
Mitte 2023 ausgegangen.

Die entsprechende Vernehmlassung zur revidierten Kollektivanlagenverordnung (KKV)
endete im Dezember 2022 und hat zu vielen und teilweise umfassenden Stellungnahmen
gefuhrt. Diese werden derzeit vom Staatssekretariat fur internationale Finanzfragen (SIF)
ausgewertet. Ein Entscheid des Bundesrates bezliglich des Inkrafttretens der geanderten
KKV wird inzwischen im Q1 2024 erwartet.

7. Sachauslage und deren Steuerfolgen

Das ESTV-Kreisschreiben 24 aus dem Jahre 2017 halt fest, dass bei Sachauslagen keine
Umsatzabgabe im Sinne des Bundesgesetzes uber die Stempelabgaben (StG) fallig wird. Im
Jahr2021 hat dann die ESTV in ihrer Mitteilung 13/2021 prazisiert, dass diese Befreiung nur
dann gilt, wenn die Sachauslage aufgrund einer (Teil-)Liquidation des Fonds stattfindet.

v Mitteilung-013/5-2021-d vom 12. Januar 2021 - Sachauslagen bei kollektiven
Kapitalaniagen

Sachauslagen bei kollektiven Kapitalanlagen

In Konkretisierung von Artikel 14 des Bundesgesetzes vom 27. Juni 1973

Aufgrund einer geplanten Sachauslage in einem unserer
Fonds hat die LLB Swiss Investment AG von der ESTV
erfahren, welche Anforderungen fur eine Teilliquidation zu | s e ey
berlicksichtigen sind. Gemass ESTV-Mitteilung 13/2021 | o it e e smmes
kann keine Teilliquidation vorliegen, wenn der Anlegerfiirdie | =izt il it
Sachauslage von seinem fondsvertraglichen

Kundigungsrecht Gebrauch macht. Dieser Ausschluss ist

aber zu relativieren bzw. dient nur als mogliches Indiz dafr,

Aufgrund von i 1 Ruli legt die ESTV nachfolgend

dar, wann eine derartige Sachauslage vorliegt

In Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe b 5G wird die Sacheinlage von
steuerbaren Urkunden zur Liberierung von Anteilen an kollektiven

i von der L Im Umkehrschluss
kann die Sachauslage nur dann von der Umsatzabgabe ausgenommen

dass keine Teilliquidation vorliegt. Entscheidender ist der
relative Anteil am Fondsvermogen, mit welchem die
Sachauslage vorgenommen wird. Ist dieser relative Anteil
gross genug (dieser Wert ist von den Fondsleitungen selbst
zu definieren), kann eine Teilliquidation durchgefiihrt
werden.

Eine Teilliquidation fuhrt dann dazu, dass die Umsatzab-
gabe nicht fallig wird. Hingegen muss der steuerbare Ertrag
zum Stichtag der Teilliquidation bzw. Sachauslage ermittelt
und die Verrechnungssteuer darauf abgeliefert werden. Je
nach Investor kann jedoch diese Verrechnungssteuer zuruck-
gefordert werden.

werden, wenn dadurch die kollektive Kapitalanlage teilweise oder
wollumfanglich liquidiert wird. Bei einer inlandischen kollektiven
Kapitalanlage fallt in der Folge auf dem entsprechenden
Liquidationsiberschuss grundsatzlich die Verrechnungssteuer an.

Eine Sachauslage im Sinne des 5tG liegt demgegentiber dann nicht vor,
wenn der Investor von seinem vertraglichen Kundigungsrecht Gebrauch
macht und somit den Anspruch auf den ihm zustehenden Anteil am
Nettoanlagevermogen der kollektiven Kapitalanlage geltend macht.

Gemass Artikel 78 Absatz 1 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG; 5R 951.31) erwerben die
Anlegerinnen und Anleger mit der Zeichnung der Anteile eine Forderung
auf Beteiligung am Vermégen und am Ertrag der kollektiven
Kapitalanlage. Gemass Absatz 2 dieser Bestimmung sind die Anlegerinnen
und Anleger grundsatzlich jederzeit berechtigt, die Riicknahme ihrer
Anteile und deren Auszahlung in bar zu verlangen

Wird die Forderung gemass Absatz 1 anstelle einer Barzahlung mit der
Lieferung von steuerbaren Urkunden aus dem Fondsvermégen beglichen,
stellt dies eine entgeltliche Ubertragung von steuerbaren Urkunden dar
und unterliegt in der Folge grundsatzlich der Umsatzabgabe. In diesen
Fallen liegt somit keine Sachauslage im Sinne der eingangs erwahnten
Ziffer 2.1.9.1 2 vor. Im vorliegenden Kontext wendet die ESTV diese
Regelung in analoger Weise auch auf auslandische kollektive
Kapitalanlagen an.
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EU-Recht

Das EU-Recht betrifft diejenigen Schweizer Fonds, die in einem EWR-Land (z. B. Deutsch-
land oder Liechtenstein) zum Vertrieb zugelassen sind, und teilweise auch Fonds, in denen
gewisse europadische Investoren vertreten sind.

8. Die Retail Investment Strategy der EU-Kommission

O Im Mai 2023 verabschiedete die EU-Kommission die Retail
Investment Strategy, welche die Interessen der Klein-
anleger in den Mittelpunkt stellt. Aktuell wird diese Retalil
Investment Strategy vom Europdischen Rat und Parlament
gepruft. Deren Inkraftsetzung wird noch etwas Zeit in
~ e == . | Anspruchnehmen.

Retall Investment strategy

Diese Strategie wird aber voraussichtlich grossere Auswir-
kungen auf bestehende EU-Regelwerke wie UCITS,
AIFMD, PRIIP und MIFID haben.

Neu soll der Ansatz "Value for Money" fur die Kleinanleger
eingefuhrt werden. Fondsanbieter und Vertreiber von Fonds mussen sicherstellen, dass nur
Fonds mit einem guten Preis-Leistungsverhaltnis den Kleinanlegern angeboten werden.
Fondsanbieter haben dazu einen Preisfindungsprozess einzufiihren, bei welchem die
Gesamtkosten den erwarteten Ertragen der Fonds gegenubergestellt und beurteilt werden.
Die ESMA wird zudem Kosten- und Leistungsvergleiche (Benchmarks) zuganglich machen,
mit denen die Gesamtkosten der Fonds vor Vermarktung verglichen werden mussen. Dieses
Preis-Leistungsverhaltnis ist anschliessend an die Fondslancierung mindestens jahrlich neu
zu beurteilen.

Mehrere Anderungen sind auch fur das soeben revidierte PRIIP KID vorgesehen. Hier soll
unter anderem zu Beginn des dreiseitigen PRIIP KIDs eine Zusammenfassung mit einem
Dashboard zu den Kosten und Risiken eingefuhrt werden. Auch soll das PRIIP KID in digitaler
Form unter anderem mit Layerings (Texterweiterungen) ausgestattet sein.

Aber auch eine interessante Entscharfung in der MIFID ist angedacht. So soll es bezuglich
des "unbundling" der Research-Kosten von den Transaktionskosten eine Erleichterung
geben. Wahrend heute dieses regulatorische "unbundeling" bereits fur Gesellschaften mit
einer Marktkapitalisierung ab EUR 1 Mrd. gilt, soll dieser Grenzwert kunftig auf EUR 10
Mrd. erhoht werden.

Mit diesen Anderungen kommt ein weiterer Regulationsschub auf die EU-
Finanzdienstleister zu. Teilweise wird sich diese Retail Investment Strategy aber auch auf
Schweizer Fonds auswirken, welche in einem EWR-Staat zum Vertrieb zugelassen sind.
Die LSI behalt deshalb diese Entwicklung im Auge und halt Sie auf dem Laufenden.

Nachhaltigkeit / ESG in der Schweiz

11. Standpunkte des Bundesrates

Am 16. Dezember 2022 publizierte der Bundesrat seine Standpunkte bezuglich Green-
washing-Pravention im Finanzsektor. Dabei orientiert sich der Bundesrat an der Agenda
2030 fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN Sustainable Development
Goals SDGs).

Nach diesen Standpunkten mussen nachhaltige Finanzprodukte mindestens eine Vertrag-
lichkeit mit Nachhaltigkeitszielen aufweisen (z.B. Begrenzung der Klimaerwarmung auf
1.5 Grad Celsius) oder einen Beitrag zur Umsetzung von Nachhaltigkeitszielen leisten
(z.B. Impact-Investing).
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Finanzprodukte, die bloss allfallige ESG-Risiken reduzieren oder

O - die Performance optimieren, verfolgen rein finanzielle Anlage-
ot s 2 ziele und sollten daher nicht als nachhaltig bezeichnet werden —
s _ | diese Ziele werden beispielsweise mit dem klassischen ESG-
Em e e es | |Integrationsansatz verfolgt. Schliesslich wird die Berucksich-
o tigungvon ESG-Risiken als eine treuhanderische Pflicht gesehen.

dentiesirgen

s was urter sner
it

e o e ee || D1€ TrANsparenz gegenuber den Investoren ist hochzuhalten,
g e e o e e || WESHhAID die angewandten Nachhaltigkeitsansatze offenge-
: legt und periodisch Rechenschaft zu den Nachhaltigkeits-
zielen abgelegt werden mussen. Bezuglich der periodischen
Rechenschaft empfiehlt der Bundesrat die Swiss Climate
Scores.

Aktuell gibt es in der Schweiz fur Finanzdienstleister weder auf

Gesetzes- noch auf regulatorischer Ebene spezifische Transpa-
renzgebote oder Pflichten zur nachhaltigen Entwicklung. Deshalb hat der Bundesrat mit
diesen Standpunkten das Eidgenossische Finanzdepartement (EFD) beauftragt, die
optimale Umsetzung dieser Standpunkte festzulegen und bis Ende September 2023 dem
Bundesrat vorzulegen. Hierzu werden Vorschlage zur Anpassung bestehender Gesetzes-
werke mit Auswirkungen auf die Fondsindustrie erwartet.

12. FINMA Anforderungen bei Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug

Bisher fehlen in der Schweiz spezifische regulatorische Anforderungen fur Finanzprodukte
mit Nachhaltigkeitsbezug. Basierend auf den allgemeinen aufsichtsrechtlichen Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflichten hat jedoch die FINMA mit der Aufsichtsmitteilung
05/2021 ihre diesbezuglichen grundsatzlichen Anforderungen definieren, was gewisse
Klarheit geschaffen hat.

In dieser Aufsichtsmitteilung verlangt die FINMA bei den Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug
eine erhohte Transparenz zu den Nachhaltigkeitseigenschaften in den Fondsdokumenten.
Ein Nachhaltigkeitsbezug ist bei einem Fonds gegeben, wenn auf irgendwelche Art ein
Bezug zur Nachhaltigkeit hergestellt wird - und dies sieht die FINMA relativ schnell als erfullt
an. Ebenso  empfiehlt  sie  bei  solchen Fonds eine  regelmassige
Nachhaltigkeitsberichterstattung.

Bei den organisatorischen Anforderungen verlangt die FINMA entsprechendes Fachwissen
und Kenntnisse im Bereich Nachhaltigkeit auf Stufe Verwaltungsrat wie auch auf operatio-
neller Ebene. Die Strategie bezuglich Nachhaltigkeit ist vom Verwaltungsrat vorzugeben.

Werden nachhaltigkeitsbezogene Daten von Drittanbietern bezogen (z.B. Sustainalytics,
MSCI, Refinitiv), mussen diese Datenanbieter angemessen uberpriift und liberwacht
werden. Dazu gehort nach Einschatzung der LLB Swiss Investment AG das Verstandnis uber
die angewandte Methodologie des Datenanbieters sowie deren Prozesse zur Aktualisierung
und Kontrolle der Daten. Diese Uberpriifung ist dann periodisch zu wiederholen und es ist
erneut zu beurteilen, ob ein Datenanbieter mit seiner Methodologie und Marktabdeckung
weiterhin der Richtige ist.

Und schliesslich sind auch die nachhaltigkeitsbezogenen Daten von Drittanbietern zu
"validieren". Eine weitere Prazisierung zu dieser Anforderung fehlt leider in dieser Aufsichts-
mitteilung. Nach Einschatzung der LLB Swiss Investment AG wird damit gefordert, dass bei
nicht plausiblen oder inkonsistenten Ratings weitere Abklarungen getroffen werden. Der
Nutzer dieser Daten muss diese also verstehen und richtig interpretieren konnen.

13. LSI-Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug

Die Nachfrage nach Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug ist derzeit sehr gross — inzwischen
haben tiber 1/3 aller LSI-Fonds einen Nachhaltigkeitsbezug. Dadurch konnten wir bereits
viel Erfahrung auch uber die praktischen Anforderungen der FINMA zu solchen Fonds
sammeln und konnen Sie gerne dazu beraten.
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Der grosse Teil dieser Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug ist auch in Deutschland oder
Liechtenstein zum Vertrieb zugelassen, weshalb die Anwendung des europaischen
Regelwerks SFDR notwendig wird. Alle diese LSI-Fonds sind mit Art. 8 SFDR klassifiziert
bzw. verfolgen in der Anlagepolitik okologische oder soziale Merkmale. Derzeit ist noch
keiner unserer Asset Manager bereit oder gewillt, einen Fonds nach Art. 9 SFDR zu fuhren
— die bestehenden Unsicherheiten sind zu gross bzw. das potenzielle Greenwashing-Risiko
wird als zu hoch erachtet. Aber auch die notwendige Datenabdeckung bei den Zielgesell-
schaften scheint derzeit noch zu tief zu sein.

Bei Fragen zu den beiden europaischen Regelwerken SFDR und EU-Taxonomy beraten wir
Sie gerne und konnen auf viel Expertise im LLB-Fonds Powerhouse zuriickgreifen.

B2B: Ihre Rubrik

Die ESG Consensus® Methode - ein objektiver Ansatz zum Vergleich
von ESG-Anlagen

Als Reaktion auf die Vielzahl von ESG-Ratings, Rankings, Indizes und Fonds hat Conser ESG
Verifier SA ("Conser") den ESG Consensus® entwickelt. Dieses innovative Instrument stiitzt
sich auf mehrere unabhangige und anerkannte ESG-Quellen und aktive Fonds ab.

Das Ziel ist nicht, ein neues Rating zu erstellen, sondern zu beobachten, ob die flihrenden
ESG-Experten — trotz ihrer unterschiedlichen Methodik — zu demselben Ergebnis kommen
oder nicht. Der ESG Consensus® folgt einer proprietaren Reverse-Engineering-Methode. Die
Technik besteht darin, ein investierbares "Best-in-Class"-Universum aus wichtigen ESG-
Experten zu rekonstruieren. Der ESG Consensus® von Conser basiert auf kollektiver
Intelligenz.

Durch die Verwendung von normalisierten Multi-Quellen fur ESG-Ratings ermadglicht die
Conser-Zertifizierung Vermogensverwaltern, Vermogenseigentumern, offentlichen und
privaten Einrichtungen eine effiziente Bewertung und einen Vergleich von Portfolios oder
Fonds auf der Grundlage der ESG-Qualitat der aggregierten Vermogenswerte.

ESG Consensus® baut auf 3 verschiedenen Quellenarten auf, welche vierteljahrlich mehrals
250'000 Datapunkte darstellen:
A. ESG Rating Agenturen: Universum Best in Class
B. Active ESG Managers: Positionen von 4'000 ESG-Fonds extrahiert, ausgewahlt aus
einem globalen Universum von 13'000 analysierten Fonds.
C. Gro[de institutionelle Anleger (offentliche Ausschlusslisten, Best-in-Class-Ranking,
etc.)

ESG consensus’

Auf kollektiver Intelligenz beruhendes, eigenentwickeltes Instrument. ESG
Consensus® stellt eine erganzende Information zu traditionellen Ratings dar. Multi-
Source, Multi-Intelligenz-Ansatz, sowie Ermittlung der Streuung der Meinungen.

Daten von Bxperten ESG consensus
Zusammenstellung  von . .
Unsel’e Daten und Meinungen -> Kel_n neuartiges ESG-
. . o der ESG-Agenturen Rating, sondern eine
Innovative Zusammenstellung
Ansicht von Investoren von
Met ho d ik Reverse Engineering und Expertenmeinungen
Analyse der wichtigsten
nachhaltigen Fonds - Keine
Gegenuberstellung
Marktinformationen von ESG-Bewertungen,
Verwendung von sondern die Messung
Offentlichkeitsinformationen der Streuung der
(Positivlisten, Ausschlusslisten, Sichtweisen

etc.)

www.conser.ch
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Auf Grundlage der gesammelten und rekonstruierten Daten aus den verschiedenen Quellen
und der Analyse der Datenstreuung ist Conserin der Lage, sowohl die ESG-Qualitat als auch
die Consensus-Starke flr jede Fondsposition zu definieren.

Ein"strong" ESG Consensus® wird vergeben, wenn mehrals 85% der identifizierten Quellen
sich Uber das Nachhaltigkeitsniveau eines Emittent einig sind. Ein mittlerer Konsens ist
gegeben, wenn mehr als 60% der Quellen Ubereinstimmen. SchlieRlich wird ein niedriger
Konsens vergeben, wenn weniger als 60% der Quellen Ubereinstimmen oder wenn nur eine
begrenzte Anzahlvon Quellen verfugbar ist.

Der ESG-Konsens-Ansatz von Conser ist derzeit das einzige Analyseinstrument, das
Zugangzu einer Vergleichsgrosse fiir die Streuung der Marktmeinungen bietet. Es erlaubt
die einfache Analyse und den Vergleich aller Fonds, Mandate, Portfolios und ETF, sofern sie
aus borsenquotierten Werten (Aktien und Obligationen) aufgebaut sind.

Zur lllustration der ESG Consensus® Methodologie, hat Conser in der Schweiz zum Vertrieb
zugelassene Aktien Schweiz Fonds per 30. September 2022 analysiert und vergleichen. Die
ESG Qualitat rankt zwischen A und C-.

Weight Rating Range Sectors Norms Climate  Thematic bds

@ Clean tech Green
- 3% 00%
% : +  Water Sust (ex Gr)
- 56% 0.0%
Coverage Fossll fuel
00%  CO2 Intensity
Coal
100% 00% i 56%

Erstes Beispiel: ein aktiver Schweizer ESG-
Aktienfonds mit Engagement in positiven Impact-
Themen (Clean Tech und Woasser). Dank der
Titelauswahl liegt die Co2-Intensitdt 56% unter der
Benchmark.

Weight

o =y
0

Rating Range

Zweites Beispiel: ein Schweizer Aktienfonds mit

hoher  CO2-Intensitdt
schlechten ESG-Rating
Vermégenswerte (63%
Qualitéit).

Sectors Norms Climate Thematic bds

Clean tech Green
0.0% 00%
Water Sust(ex Gr.)
00% 0.0%
Fossll tuel
00% CO2 Intensity
Coal
00%  di +1202%

(+1292%) und einem
der zugrunde liegenden
«below average» ESG

Im Vergleich dazu schneidet die Benchmark des Schweizer Markt in Sachen ESG recht gut

ab:
@ BM Performance
Benchmark Rating range Sectors Norms Climate Thematic bds

Y I\ Clean Tech Green

’ @) Q_/ &) a 2% 0.0%
AN N D Water Sust.(ex Gr.)

N e )
$.9) @ 9 @/ - 33% 0.0%
P o W 0 5 Fossil fuel
/e 0.0%
V. Coal
@ 0.0%

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass selbst in einem intrinsisch nachhaltigen Markt wie
dem Schweizer Aktienmarkt, Transparenz unerlasslich ist zur Bewertung der ESG-Qualitat
eines Portfolios. Um Greenwashing zu vermeiden, bietet die Verifizierung durch Dritte
eine wesentliche Unterstlitzung fur nachhaltig orientierte Investoren.



Conser — unabhangiger ESG-Prufer

Conserwurde 2007 in Genf gegrundet und ist ein unabhangiges Beratungsunternehmen mit
Sitz in der Schweiz, das sich zu 100% auf nachhaltige Investitionen konzentriert. Das
Unternehmen ist ein Pionier im Bereich der unabhangigen ESG-Prufung durch Dritte.

Conser hat ein einzigartiges und innovatives digitales ESG-Tool entwickelt, um die
Auswirkungen und die Nachhaltigkeit von Portfolios zu messen und zu verbessern. Diese
systematische und automatisierte Methodik basiert auf quantitativen und qualitativen
ESG-Daten sowie auf fundierten Kenntnissen uber traditionelle und nachhaltige Anlagen.

Das Team von Conser besteht aus 10 erfahrenen und engagierten Fachleuten mit einem
breiten Spektrum an Know-how, das ESG-Analysen, Portfoliomanagement, Fachwissen
uber institutionelle Kunden, alle Arten von Finanzanlagen einschlief3lich Private Equity,
Softwareentwicklung, digitale Transformation, Datenanalyse und Projektmanagement
umfasst.

Durch die Etablierung von Transparenz als Kernwert zielt Conser darauf ab, Vertrauen
zwischen Vermogensinhabern und Vermogensverwaltern zu schaffen.

Conser ESG Verifier SA

Boulevard James-Fazy 11, 1201 Genf
Virginie van Doorn
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